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Este informe fue elaborado con base en los estados financieros de Construcciones ElI Céndor S.A,,
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus
correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Resumen ejecutivo
Hitos relevantes del segundo trimestre 2024

El 14 de mayo del afio 2024, Construcciones El Condor S.A. suscribi6 el Otrosi No. 3 a la
Modificacion Integral al Contrato de Crédito estructurado suscrito con Bancolombia S.A. y
Davivienda S.A. en calidad de Prestamistas, por valor de trescientos sesenta mil ochocientos
ochenta millones doscientos diecisiete mil doscientos setenta y nueve pesos (COP
$360.880.217.279,00) Este otrosi tiene por objeto modificar ciertas condiciones financieras
bajo el Contrato de Crédito, entre las cuales se destacan: (i) la ampliacién de la fecha de
vencimiento de la obligacién de crédito, la cual se extendié hasta el 30 de junio de 2027 y (ii)
el establecimiento de nuevas fechas de pago de intereses durante la vigencia del Contrato
incluyendo la posibilidad de diferirlos sucesivamente, hasta la fecha de vencimiento, en caso
de ser necesario, sin generar incumplimiento bajo los documentos de crédito, ni que se
causen intereses adicionales. Con la suscripcion de esta modificacion se cumple un hito
fundamental en el plan de reperfilamiento de las obligaciones financieras de la Compaifiia,
garantizando que los recursos de liquidez se destinen con prioridad a la ejecucién de los
proyectos a cargo y organizando el endeudamiento conforme el perfil de la deuda y las
fuentes de pago. Esta modificacién refleja la confianza que la Compariia genera en el sector
financiero y en la construccion de una Compafia sostenible con todos sus grupos de interés,
en especial con los clientes y proveedores.

El 16 de mayo del afio en curso realiz6 el primer pago del Contrato de Mutuo celebrado con la
sociedad Aleatica S.A.S., por la suma de TREINTA MIL MILLONES DE PESOS (COP
$30.000.000.000). Los recursos recibidos en mutuo bajo el contrato objeto de pago tuvieron
como destinacion exclusiva el capital de trabajo del Proyectos Magdalena 2 y el pago de los
proveedores de la Compaifiia. Aleatica S.A.S, empresa beneficiaria del pago, es una de las
sociedades accionistas de la Concesionaria Autopista Rio Magdalena S.A.S, quien es la
contratante del Contrato EPC para la construccién de las Unidades Funcionales 1y 2 del
Proyecto de Concesidn Vial Autopista al Rio Magdalena 2, en el cual la Compaiiia tiene la
calidad de Contratista.

El 27 de mayo, Construcciones El Céndor S.A., suscribié aceptacion de oferta no vinculante
para la adquisicion de la participaciéon del 48% en el capital y en la deuda subordinada de la
gue es titular la Construcciones el Condor S.A. en la Sociedad Concesionaria Pacifico Tres
S.A.S. (Concesionaria bajo el Contrato de Concesion del Proyecto de Concesion 4G Pacifico
3). En virtud de la oferta no vinculante, se otorg6 al potencial comprador un periodo de
exclusividad de sesenta (60) dias, tiempo en el cual deberan ser acordados los términos de la
transaccion de manera que, al vencimiento de dicho periodo, se espera suscribir el contrato
de compraventa. Para la estructuracién y desarrollo de esta operacién, la Compafiia ha
contado con el acompafiamiento de las bancas de inversion BNP Paribas y Banca de Inversién
Bancolombia. De ser exitoso el cierre de la transaccién, los recursos que se obtengan por
estairan con destino al pago de las obligaciones de la Compafiia con sus acreedores.
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financieros, lo cual hace parte del plan de desinversion de la Compafiia, con destino a la
diminucion del apalancamiento.

El 7 de junio de 2024, Construcciones El Céndor S.A. (la “Compania”) suscribié el
denominado Acuerdo de Reperfilamiento, en el cual se consolidan bajo el mismo contrato de
crédito algunas de las obligaciones de deuda que la Compafiia tiene con los siguientes
bancos: Banco de Bogota S.A.; Banco de Occidente S.A.; Banco Santander de Negocios
Colombia S.A.; Bancolombia S.A.; Instituto para el Desarrollo de Antioquia e Ital Colombia
S.A. (todos los anteriores se denominan los Acreedores), y se incluye a Fiduciaria Davivienda
S.A., en calidad de Agente representante de los Acreedores. El valor del capital adeudado en
este Acuerdo de Reperfilamiento asciende a COP $191.474.924.023, y la fecha de vencimiento
de laobligacion ocurrird el 7 de junio de 2028. Adicionalmente en la misma fecha se suscribio
el Otrosi No 1 al Contrato de Crédito Corporativo otorgado por Bancolombia S.A. el 27 de junio
de 2023, por valor de COP $62.000.000.000; el objeto de este Otrosi es establecer que el capital
y los intereses de este crédito se pagaran en condiciones similares a las previstas bajo el
Acuerdo de Reperfilamiento, incluyendo la fecha de vencimiento, la cual ocurrira el 7 de junio
de 2028. Tanto el Acuerdo de Reperfilamiento como el Contrato de Crédito Corporativo, tienen
como fuente de pago: (i) los derechos econémicos a recibir y cobrar derivados de
reclamaciones que la Compafiia ha instaurado o que a futuro se presente en relacién con los
diferentes proyectos en los que participa; (ii) los recursos remanentes de la ejecucion de los
proyectos después de pagarse los endeudamientos de capital de trabajo y (iii) los derechos
econémicos sobre los activos deinversion en los que participala Compafiiadespués de pagar
total e irrevocablemente los endeudamientos asociados a dichos activos. Con la suscripcién
de estos contratos se culmina exitosamente el plan de reperfilamiento de la deuda que desde
hace un afio inicié la Compariia en relacién con sus obligaciones financieras, de manera que
se organizo el perfil de la deuda y se separaron las fuentes de pago, garantizando que todos
los recursos de liquidez sean destinados a la ejecucion de los proyectos a cargo,
independizando el negocio de construcciéon. La Compafiia conté con el acompafiamiento de
Exponencial Banca de Inversién en la estructuracion y desarrollo de todo el plan de
reperfilamiento financiero.
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Comportamiento del sector de infraestructura

Informacioén | trimestre 2024°"

En el primer trimestre de 2024"", el Producto Interno Bruto en su serie original, crece 0,7% respecto
al mismo periodo de 2023

Tasa de crecimiento anual en volumen’ (2019-1 - 2024- 1)
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Las actividades econémicas que mas contribuyen a la dindmica del valor agregado son:

e Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria;
Educacién; Actividades de atencién de la salud humana y de servicios sociales crece 5,3%
(contribuye 0,7 puntos porcentuales a la variacién anual).

e Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca crece 5,5% (contribuye 0,5 puntos
porcentuales a la variacién anual).

e Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucion de agua;
evacuacion y tratamiento de aguas residuales, gestiébn de desechos y actividades de
saneamiento ambiental crece 4,5% (contribuye 0,2 puntos porcentuales a la variacion anual).

Respecto al trimestre inmediatamente anterior, el Producto Interno Bruto en su serie ajustada por
efecto estacional y calendario crece 1,1%. Cuando se observa el comportamiento de las actividades
econdmicas relacionadas:

e Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacién y otras actividades de servicios;
Actividades de los hogares individuales en calidad de empleadores; actividades no
diferenciadas de los hogares individuales como productores de bienes y servicios para uso
propio crece 3,7%.

e Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria;
Educacion; Actividades de atencién de la salud humana y de servicios sociales crece 2,0%.
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e Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; Distribucion de agua;
evacuacion y tratamiento de aguas residuales, gestion de desechos y actividades de
saneamiento ambiental crece 1,9%.

En cuanto al sector de la construccion, el indice de produccion de obras civiles tuvo un crecimiento
del 7.5% en el primer trimestre del afio 2024 comparado con el mismo periodo de tiempo del afio
inmediatamente anterior, sin embargo; respecto al cuarto trimestre del afio 2023 el sector presentd
una contraccion del 6.7%. Se espera que con la disminucion progresivas de las tasas de interés por
parte del Banco de la Republica el sector en general mejore sus indicadores y crecimiento; pero no
podemos dejar a un lado que en la actualidad el sector continGa viéndose afectado por el aumento
excesivo de los precios en los materiales e insumos para la Construccion.

Por otro lado, en lo que respecta a los proyectos de infraestructura vial, existe incertidumbre debido
a la falta de definiciones para la finalizacién de proyectos en curso y el comienzo de nuevos proyectos
que dinamicen el sector. Importante resaltar que en los Ultimos dos afios no se ha firmado ningin
contrato de Asociacion Publico-Privada (APP) nuevo y adicionalmente, las variables como la
implementacién de incentivos fiscales, la reduccién de tasas de interés y un marco regulatorio estable
son esenciales para fomentar la inversién en el sector.

No obstante, y a pesar de los retos, se tienen expectativas de crecimiento en el PIB de obras civiles
para 2024 y 2025. La colaboracion publico-privada y el fortalecimiento de las APP son cruciales para
mantener la confianza de los inversionistas y asegurar la ejecucién de proyectos estratégicos.

Informes - Separados acumulados a junio 30 de 2024

B Estado de resultados

Los resultados operacionales se encuentran expresados bajo NIIF y su comparativo se realiza para
los periodos enero — junio 2024 contra enero — junio 2023 de conformidad con lo establecido en la
NIC — 1y NIC — 34,

e Los ingresos de actividades ordinarias alcanzaron COP$582.931 millones, lo que
representa un aumento del 35% en comparacion con el afio 2023. Esta cifra equivale a
un incremento en la facturacion de COP$150 mil millones. Este resultado se asocia con el
incremento en las facturaciones de los contratos de construccion de los proyectos Magdalena 2
y Ruta al Sur principalmente.

e Los costos operacionales fueron de COP$522.728 millones, aumentando un 17% con respecto
al primer trimestre del afio de 2023. Se presenta una utilidad bruta por valor de COP $60.203
millones equivalente a un margen bruto de 10%. Este resultado se da principalmente por las
utilidades aportadas con la ejecucion de San Agustin Zona Norte y Zona Sur (Ruta al Sur), y el
inicio de la colocacion masiva de mezcla asfaltica en el proyecto Madalena 2. Los gastos
administrativos alcanzaron un 3.0% de los ingresos, disminuyendo en un 11% con respecto al
afo anterior.

e Se registr6 una utilidad operacional de COP$40.829 millones, lo que representa un margen
operacional del 7%. EI EBITDA alcanzé COP$66.899 millones, equivalente a un margen EBITDA
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del 11.48%. Este resultado refleja un aumento en comparacion con el margen EBITDA del primer
trimestre de 2023, que fue del 2.02%.

e Elgasto por intereses aument6 32.76% con respecto al primer trimestre del afio de 2023, de este
efecto, el 32.35 % corresponde al aumento de las tasas de interés, siendo esta la principal
variable generadora de la pérdida neta. La Compaiiia espera que la evolucién de la inflacion
permita que las tasas de interés reduzcan en el mediano plazo, y que se disminuya el
endeudamiento con los resultados positivos que ya se observan en el primer trimestre del afio.

e Los resultados reconocidos por método de participacion generaron un resultado negativo de
COP ($14.560) millones. Estos rubros presentan efectos contables, mas no tienen impacto en la
caja de la Compafiia. Teniendo en cuenta lo anterior, el resultado neto de la Compaiiia fue de
COP ($64.730) millones, si se descuenta este efecto de consolidacién, el resultado neto
cambiara a COP ($50.169) millones y el margen neto de -9%.

B Estado de situacion financiera

Las cifras del estado de situacion financiera se encuentran expresados bajo NIIF y su comparativo
se realiza entre los meses de junio de 2024 y diciembre de 2023, de conformidad con lo establecido
enla NIC 1y NIC 34.

e Los activos totales suman COP$2.31 billones, de los cuales nuestro portafolio de inversiones a
valor en libros es de $960.748 millones. La relacién de activos corrientes y no corrientes sobre
el total del activo es 58% y 42% respectivamente.

e El efectivo y equivalentes de efectivo asciende a COP$28.704 millones. La diferencia del 42%
con el efectivo al cierre 2023 se debe a que, durante diciembre 2023, se recibieron los ingresos
de las actas de obra de noviembre y diciembre del mismo afio de los 2 proyectos de obra publica
contratados con el Instituto Nacional de Vias, esto para que la entidad cumpliera con la ejecucién
presupuestal del afio.

e Los pasivos cerraron en COP$1.638 billones, donde el pasivo corriente es el 41% y el no
corriente 59% comparado con una relacion de 84%/16% al cierre 2023. La Compaiiia para el
mes de junio 2024 culminé el proceso de restructuracion de la deuda financiera, firmando el
reperfilamiento por valor de $319.267 millones con pago en mayo del 2027, es asi como cambio
la composicion del pasivo aumentando el pasivo a largo plazo.

e El endeudamiento de la Compafiia disminuyé en un 0.43% con respecto diciembre de 2023, la
deuda financiera se distribuyé de la siguiente manera (cifras en millones de pesos):

o Deuda que tiene como fuente de pago los ingresos relacionados con el Portafolio de
Inversiones COP$480.899

Deuda de capital de trabajo en construccién COP$72.945

Leasing de maquinaria y equipos COP$86.919

Obligaciones financieras y leasing de las operaciones conjuntas COP$13.920

Deuda que tiene como fuente de pago las reclamaciones COP$319.267

o O O O

e El patrimonio de Construcciones El Condor S.A. cerré en COP$668.508 millones de pesos.
e Larazon corriente de la Compafiia fue de 2.04x, aumento con respecto a diciembre del afio 2023
cuyo indicador fue 1.04x.
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Informes - Consolidados acumulados a junio de 2024

Los resultados operacionales se encuentran expresados bajo NIIF y su comparativo se realiza para
los periodos enero - junio 2024 contra enero — junio 2024 de conformidad con lo establecido en la
NIC — 1y NIC — 34.

B Estado de resultados

Los ingresos de actividades ordinarias ascendieron a COP$596.042 millones, lo que representa
un aumento del 32% en comparacién con el primer trimestre de 2023. La Compaiiia registré una
utilidad operacional de COP$41 millones, equivalente a un margen operacional del 7%.

Los resultados consolidados no presentan variaciones significativas con respecto al estado de
resultados separado.

W Estado de situacion financiera

Las cifras del estado de situacion financiera se encuentran expresados bajo NIIF y su comparativo
se realiza entre los meses de junio de 2024 y diciembre de 2023 de conformidad con lo establecido
enlaNIC -1y NIC - 34.

e Los activos totales sumaron COP$2.3 billones, de los cuales el 59% son activos corrientes y el
41% activos no corrientes.

e Los pasivos totales sumaron COP$1.6 billones. El endeudamiento financiero consolidado del
primer trimestre del afio 2024 corresponde al mismo endeudamiento de los estados financieros
separados.

e El patrimonio atribuible a los controladores fue de COP$668 millones de pesos.

Backlog

A junio 30 de 2024 el Backlog, entendido como el saldo de obras contratadas y por ejecutar, se
ubicé en COP$2.045.086 millones, de acuerdo con el siguiente calculo:

BACKLOG A junio 30 de 2024
Backlog (1T 2023) $2.045.086
Cancelacién o Terminacién de Contratos 0
Ajustes Backlog - $74.303
Prestacion de Servicios -$177.856

Total Backlog $1.792.927
Cifras en millones de pesos

Construcciones El Céndor S.A. invita a la teleconferencia de resultados que se realizara el

préximo miércoles 15 de agosto 2024 a las 3:00 PM COT. Las instrucciones para acceder a la
teleconferencia se publicaran en el sitio web www.elcondor.com
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